Inoffizielle Arbeitsiibersetzung

ENTWURF FUR EINEN VERTRAG ZUR
EINRICHTUNG DES
EUROPAISCHEN STABILITATSMECHANISMUS
(ESM)

zwischen

DEM KONIGREICH BELGIEN
DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
DER REPUBLIK ESTLAND
IRLAND
DER HELLENISCHEN REPUBLIK
DEM KONIGREICH SPANIEN
DER FRANZOSISCHEN REPUBLIK
DER ITALIENISCHEN REPUBLIK
DER REPUBLIK ZYPERN
DEM GRORHERZOGTUM LUXEMBURG
DER REPUBLIK MALTA
DEM KONIGREICH DER NIEDERLANDE
DER REPUBLIK OSTERREICH
DER PORTUGIESISCHEN REPUBLIK
DER REPUBLIK SLOWENIEN
DER SLOWAKISCHEN REPUBLIK
DER REPUBLIK FINNLAND
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DIE VERTRAGSPARTEIEN, das Konigreich Belgien, diarglesrepublik Deutschland, die

Republik Estland, Irland, die Hellenische Repubdias Kdnigreich Spanien, die Franzésische
Republik, die Italienische Republik, die Republigpérn, das Grol3herzogtum Luxemburg,
die Republik Malta, das Konigreich der Niederlandtie Republik Osterreich, die

Portugiesische Republik, die Republik Sloweniene @lowakische Republik und die

Republik Finnland (die ,Mitgliedstaaten des EuroiWinhgsgebiets® oder die ,ESM-

Mitglieder®),

VON DER VERPFLICHTUNG GELEITET, die Finanzstabilitdes Euro-Wahrungsgebiets
zu wahren,

EINGEDENK der Schlussfolgerungen des Europaischatefkvom 25. Marz 2011 uber die
Einrichtung eines Européischen Stabilitatsmechamssm

IN ERWAGUNG NACHSTEHENDER GRUNDE:

(1) Der Europaische Rat ist am 17. Dezember 200eiikommen, dass die Mitgliedstaaten
des Euro-Wahrungsgebiets einen dauerhaften Stabriechanismus einrichten missen. Der
Europaische Stabilititsmechanismus Ubernimmt naghi 2013 die derzeit von der
Europaischen  Finanzstabilisierungsfazilitat  (,EFSF*und dem  Europdaischen
Finanzstabilisierungsmechanismus (,EFSM*) wahrgememen Aufgaben bei der
Bereitstellung von Finanzhilfe an Mitgliedstaaters dEuro-Wahrungsgebiets im Bedarfsfall.

(2) Am 25. Marz 2011 hat der Europaische Rat besskin, dem Artikel 136 des Vertrages
Uber die Arbeitsweise der Europaischen Union faligen Absatz anzuftigen: ,Die
Mitgliedstaaten, deren Wahrung der Euro ist, kbnnemen Stabilitatsmechanismus
einrichten, der aktiviert wird, wenn dies unabdiaghist, um die Stabilitdt des Euro-
Wahrungsgebiets insgesamt zu wahren. Die Gewahallegerforderlichen Finanzhilfen im
Rahmen des Mechanismus wird strengen Auflagenligggen.”

(3) Die strenge Einhaltung des Rahmenwerks der f&igsohen Union, der integrierten
makrookonomischen Uberwachung, insbesondere dédidta- und Wachstumspaktes, des
Regelwerks fur makro6konomische Ungleichgewichte d urder EU-Regeln zur
wirtschaftspolitischen Steuerung sollen der ersteug&wall gegen Vertrauenskrisen bleiben,
die die Stabilitat des Euro-Wé&hrungsgebiets inggésarihren.

(4) Wenn es zur Wahrung der Finanzstabilitat desofMahrungsgebiets insgesamt
unabdingbar ist, wird der Zugang zur ESM-Finanehdtif der Grundlage strenger politischer
Auflagen im Rahmen eines makrookonomischen Anpasgungramms und einer rigorosen
Analyse der Tragfahigkeit der Staatsverschuldunwvéhet. Das anféngliche maximale
Kreditvergabevolumen des ESM nach dem vollstandigerslaufen der EFSF betragt
500 Mrd. EUR.

(5) Alle Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebietsden ESM-Mitglieder. Mit Beitritt zum
Euro-Wahrungsgebiet sollte ein Mitgliedstaat derdpéischen Union (die ,EU") Mitglied
des ESM mit samtlichen Rechten und Pflichten wee\tgrtragsparteien werden.
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(6) Der ESM wird bei der Bereitstellung der Finailfehsehr eng mit dem Internationalen
Wahrungsfonds (,IWF*) zusammenarbeiten. Eine akBeteiligung des IWF, sowohl auf

fachlicher als auch auf finanzieller Ebene, wirdjgdem Fall angestrebt. Es wird erwartet,
dass ein Mitgliedstaat, der eine Finanzhilfe aus» &M beantragt, einen vergleichbaren
Antrag an den IWF richtet.

(7) Mitgliedstaaten, die nicht dem Euro-Wahrungsgelngehoren und sich auf Ad-hoc-
Basis zusammen mit dem ESM an einer Finanzhilfeakfir Mitgliedstaaten des Euro-
Wahrungsgebietes beteiligen, werden als Beobachieden ESM-Sitzungen eingeladen,
wenn dort die entsprechende Finanzhilfe und deré&enlachung erértert werden. Sie
erhalten rechtzeitig Zugang zu allen Informationed werden angemessen konsultiert.

(8) Am xx 2011 haben die Regierungsvertreter deighdidstaaten der Europaischen Union
die Vertragsparteien dieses Vertrages ermachtigt, Eiropaische Kommission und die
Europaische Zentralbank (,EZB") mit der Wahrnehmuleg in diesem Vertrag vorgesehenen
Aufgaben zu beauftragen.

[(9) Wenn ein ESM-Mitglied Finanzhilfe erhalt, wifd nach Einzelfall und im Einklang mit
der IWF-Praxis eine Beteiligung des Privatsektorsangemessener und verhaltnismaliger
Form angestrebt. Art und Ausmald dieser Beteiligamgl abh&ngig vom Ergebnis einer
Schuldentragfahigkeitsanalyse und tragen dem Aksitgsrisiko und den potenziellen
Auswirkungen auf andere Mitgliedstaaten und Dagstn Rechnung. Ausgehend von dieser
Analyse und abhéngig davon, ob ein makrotkonomsscA@passungsprogramm die
Staatsverschuldung auf ein langfristig tragbaresedli zurtickfihren kann, muss der
beginstigte Mitgliedstaat ggf. Initiativen ergreifediese reichen von einer Ermutigung der
wichtigsten privaten Anleger zur Beibehaltung ihEBggyagements bis hin zu aktiven und in
gutem Glauben gefuhrten Verhandlungen mit den Gdgub, um deren unmittelbare
Beteiligung bei der Wiederherstellung der Schuldegfihigkeit sicherzustellen.] [Alternative
zu Artikel 12 Absatz 2]

[(10) In ihrer Erklarung vom 28. November 2010 kW Eurogruppe angekiindigt, dass ab
Juni 2013 bei allen neuen Staatsanleihen des EudmWkgsgebiets standardisierte und
identische Umschuldungsklauseln in die Vertragsimdigen aufzunehmen sind, um dadurch
die Marktliquiditdt zu gewahrleisten. Darlber higasieht die vom Europdischen Rat am
25. Mérz 2011 verabschiedete Vereinbarung UberMiekmale des ESM vor, dass die
Einzelheiten der rechtlichen Regelungen fur die nabhine von Umschuldungsklauseln in
neue Staatsschuldtitel des Euro-Wahrungsgebiets Hoide 2011 festgelegt werden.]
[Alternative zu Artikel 12 Absatz 3]

[(11) Der ESM wird, wie der IWF auch, einem Mitgl&aat finanzielle Unterstitzung
gewdahren, wenn dessen regularer Zugang zur Firangigiber den Markt beeintrachtigt ist.
Eingedenk dessen haben die Staats- und Regiergigststgelegt, dass der ESM —
vergleichbar mit dem IWF — den Status eines becbtigten Glaubigers haben wird, wobei
akzeptiert wird, dass der IWF gegentber dem ESMGHgIbiger vorrangig ist. Die dem
Euro-Wahrungsgebiet angehérenden Mitgliedstaatenemesich dafiir einsetzen, dass dem
ESM und den anderen Mitgliedstaaten, die bilateelbten dem ESM als Darlehensgeber
auftreten, ein gleichwertiger Glaubigerstatus zaerit wird.]
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(12) Streitigkeiten zwischen den Vertragsparteiderazwischen den Vertragsparteien und
dem ESM Uber die Auslegung und Anwendung diesefrags sind gemald Artikel 273 des
Vertrages uber die Arbeitsweise der EuropéischeimrJAEUV”) beim Gerichtshof der
Europaischen Union anhangig zu machen.

(13) Die Uberwachung nach Programmabschluss erthigth die Europiische Kommission
und den Rat der Europaischen Union in dem in detikéin 121 und 136 des AEUV
vorgesehenen Rahmen —

HABEN Folgendes VEREINBART:

KAPITEL 1.ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

Artikel 1
Einrichtung und Mitglieder

1. Mit dem vorliegenden Vertrag vereinbaren die tkégsparteien die Einrichtung eines
internationalen Finanzinstituts untereinander nam@&uropaischer Stabilitdtsmechanismus”
(nachfolgend ,ESM®).

2. Die Vertragsparteien sind die Mitgliedstaatea H&M (nachfolgend ,ESM-Mitglieder®).

Artikel 2
Neue Mitglieder

1. Die anderen Mitgliedstaaten der Europaischenotyrkbnnen nach Inkrafttreten eines
Beschlusses des Rates der Européischen Union gartik&l 140 Abs. 2 des Vertrags Uber
die Arbeitsweise der Européaischen Union (nachfadgeAEUV®), die fir sie geltenden
Ausnahmeregelungen beziglich der Einfihrung de® Bufzuheben, ebenfalls Mitglieder
des ESM werden.

2. Neue ESM-Mitglieder werden gemald Artikel 39 zendgleichen Bedingungen
aufgenommen, wie sie fur die bestehenden ESM-Mtigli gelten.

3. Ein dem ESM nach dessen Einrichtung als neug&glidtl beitretender Mitgliedstaat erhéalt
im Gegenzug fur seine, gemald dem in Artikel 11 lvéslbenen Beitragsschliissel berechnete,
Kapitaleinlage Anteile am ESM.

Artikel 3
Zweck

Zweck des ESM st es, Finanzmittel zu mobilisierend den ESM-Mitgliedern, die
schwerwiegende Finanzierungsprobleme haben oderndsolche Probleme drohen, unter
strikten wirtschaftspolitischen Auflagen eine Finlalffe bereitzustellen, wenn dies
unabdingbar ist, um die Stabilitat des Euro-Wahsgedpiets insgesamt zu wahren. Zu diesem
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Zweck ist der ESM berechtigt, im Wege einer Ausgatye Finanzinstrumenten oder durch
den Abschluss von Finanzierungs- oder sonstigeeiNearungen bzw. Absprachen mit den
ESM-Mitgliedern, Finanzinstitutionen oder Dritteéndnzielle Mittel zu beschaffen.

KAPITEL 2.LEITUNG DES ESM

Artikel 4
Aufbau und Stimmrechte

1. Der ESM hat einen Gouverneursrat, ein Direkmorieinen Geschaftsfihrenden Direktor
sowie die als erforderlich erachtete Anzahl von sahkel3lich fir den ESM tatigen
Mitarbeitern.

2. Die Beschlisse des Gouverneursrats und des tDigkis werden im gegenseitigen
Einvernehmen nach Mal3gabe des vorliegenden Vertragsjualifizierter Mehrheit oder

einfacher Mehrheit gefasst. Diese Gremien sind Hlessfahig, wenn bei der Abstimmung
Uber die zu fassenden Beschlisse 2/3 der stimniliggimn Mitglieder vertreten sind, die
mindestens 2/3 der Stimmrechte darstellen.

3. Ein im gegenseitigen Einvernehmen gefasster lBess erfordert dessen einstimmige
Befiirwortung oder Ablehnung durch die an der Absiuimg teilnehmenden Mitglieder.
Enthaltungen haben keine Auswirkungen auf im gegidgen Einvernehmen gefasste
Beschlusse.

4. Ein durch qualifizierte Mehrheit gefasster Bdgsh erfordert eine Mehrheit von achtzig
Prozent (80 %) der abgegebenen Stimmen.

5. Ein durch einfache Mehrheit gefasster Beschiugdert eine Mehrheit der abgegebenen
Stimmen.

6. Die vom Beauftragten oder Vertreter eines jeB&M-Mitglieds im Gouverneursrat oder
Direktorium ausgelbten Stimmrechte entsprechenilier Gewichtung] der Anzahl der
Anteile, die dem jeweiligen Mitglied gemal Anlage d2s vorliegenden Vertrags am
Grundkapital des ESM zugewiesen werden.

7. Zahlt ein ESM-Mitglied einen falligen Betrag gaoder teilweise nicht, den es auf Grund
seiner Verpflichtungen hinsichtlich der eingezahlfenteile oder wegen eines Kapitalabrufs
geman Artikeln 8 bis 10 des vorliegenden Vertragsron Bezug auf die Rickzahlung der
gemaln Artikel 14 oder 15 des vorliegenden Vertgalsisteten Finanzhilfe zu zahlen hat, ist
diesem ESM-Mitglied fur die Dauer dieses Versausessdie Austibung seiner Stimmrechte
untersagt. Die [fur die anderen ESM-Mitglieder gelten] Stimmrechtsschwellen werden
entsprechend neu berechnet.

Artikel 5
Gouverneursrat

1. Jedes ESM-Mitglied hat ein Gouverneursratsnaithliund ein stellvertretendes
Gouverneursratsmitglied zu bestellen, die jeders@itder abberufen werden kénnen. Das
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Mitglied des Gouverneursrat muss ein flr Finanagsténdiges Mitglied der Regierung sein.
Das stellvertretende Gouverneursratsmitglied istvolb@achtigt, im Namen des
Gouverneursratsmitglieds zu handeln, wenn es aioiesend ist.

2. Das fur Wirtschaft und Wahrung zustandige Médlider Europaischen Kommission, der
Prasident der Europaischen Zentralbank (nachfolgé@®B“) und der Prasident der Euro-
Gruppe, kénnen (sofern sie kein Mitglied des Gonegarsrats sind) gemal den Festlegungen
des Protokolls (Nr. 14) zu den EU-Vertrdgen an &fzungen des Gouverneursrats als
Beobachter teilnehmen.

3. Vertreter der nicht dem Euro-Wahrungsgebiet hagenden Mitgliedstaaten, die sich
neben dem ESM auf einer Ad-hoc-Basis an Finanzhdfenahmen fur Mitgliedstaaten des
Euro-Wahrungsgebiets beteiligen, werden ebenfalss Beobachter zur Teilnahme an
Sitzungen des Gouverneursrats geladen, deren Thiengweilige Finanzhilfemalinahme
und ihre Uberwachung sind.

4. Sonstige Personen, einschlie3lich der Vertrnaer Institutionen oder Organisationen wie
des IWF, kbnnen vom Gouverneursrat ad hoc zur deiire an Sitzungen als Beobachter
geladen werden.

5. Der Gouverneursrat bestellt fir eine Amtszen wavei Jahren entweder den Prasidenten
der Euro-Gruppe zum ESM-Vorsitzenden oder wahltdars Reihen seiner Mitglieder einen
Vorsitzenden und einen stellvertretenden Vorsiteaend Der Vorsitzende und der
stellvertretende Vorsitzende koénnen fir eine Wieddst aufgestellt werden. Ubt der
Amtsinhaber die fur die Ernennung als Gouvernetssrigglied erforderliche Funktion nicht
mehr aus, sind unverziglich Neuwahlen anzuberaumen.

6. Fur die folgenden Beschlisse hat der Gouverrsurgegenseitiges Einvernehmen
herzustellen:

(a) Ausgabe neuer Anteile zu anderen Bedingungeauah Nennwert gemal Artikel 8 Abs.
21

(b) Kapitalabrufe gemalf3 Artikel 9 Abs. 1;

(c) Anderungen am Grundkapital und Anpassung desimaden Darlehensvolumens des
ESM gemal’ Artikel 10 Abs. 1;

(d) Berucksichtigung einer etwaigen Aktualisierusgr Schlissels fur die Zeichnung von
EZB-Kapital gemalR Artikel 11 Abs. 3 und der gemaRik&l 11 Abs. 5an Anlage 1
vorzunehmenden Anderungen;

(e) Gewahrung von Finanzhilfe durch den ESM geméikeéin 12 bis 15, einschlief3lich der
in der Absichtserklarung (im Folgenden ,MoU" gengntlargelegten politischen Auflagen,
der finanziellen Bedingungen und der Wahl der Umsgnte;

() das der Europadischen Kommission gemafd ArtikelAbs. 3 zu erteilende Mandat, in
Zusammenarbeit mit der EZB die fur die jeweiligenindazhilfe geltenden
wirtschaftspolitischen Auflagen zu verhandeln;



Inoffizielle Arbeitsiibersetzung

(9) Veranderungen in der Zinsstruktur und der &stfetzungspolitik fur die Finanzhilfe
geman Artikel 14 Abs. 4;

(h) Anderungen der Liste der dem ESM zur Verfigwstghenden Instrumente fur die
Finanzhilfe geman Artikel 16;

(i) Modalitaten fur die Ubertragung der im Rahmem BFSF gewahrten Hilfe auf den ESM
gemaln Artikel 35;

()) Bewilligung des in Artikel 39 genannten Antragsuer Mitglieder auf eine Mitgliedschaft
im ESM,;

(k) die am vorliegenden Vertrag als unmittelbaregBodes Beitritts neuer Mitglieder
vorzunehmenden Anderungen, einschlieBlich Andeminge der Verteilung des Kapitals
unter den ESM-Mitgliedern und der Berechnung di&&ateilung als unmittelbare Folge des
Beitritts eines neuen Mitglieds zum ESM gemal} AttBo;

(I) Ubertragung der in vorliegendem Artikel genamAufgaben an das Direktorium.

7. Fur die folgenden Beschlisse des Gouverneurssateine qualifizierte Mehrheit
erforderlich:

(a) die genauen technischen Bedingungen fur detritBeines neuen Mitglieds zum ESM
gemaln Artikel 39;

(b) Wahl des Vorsitzenden und des stellvertretendersitzenden des Gouverneursrats
gemal3 Absatz 2 des vorliegenden Artikels;

(c) Satzung des ESM und Geschéaftsordnung des Guawwsrats und des Direktoriums
(einschliel3lich dem Recht zur Einrichtung von Atdssen und Nebenorganen) gemali
Absatz 9;

(d) Bestimmung der mit dem Amt eines Direktors odsellvertretenden Direktors
unvereinbaren Tatigkeiten geman Artikel 6 Abs. 8;

(e) Bestellung des Geschéftsfiilhrenden DirektorsafeArtikel 7;
() Einrichtung anderer Fonds gemal3 Artikel 20;

(g) Beschliusse zu den fur die Ruckfuhrung von Si#nl eines ESM-Mitglieds zu
ergreifenden MalRnahmen gemal} Artikel 21 Abs. 23jnd

(h) Genehmigung der Jahresabschliisse des ESM genilédd 23 Abs. 1; und

(i) Bestellung der Mitglieder des internen Rechraprgfungsausschussedaternal Auditing
Board) gemalf Artikel 24;

(j) Bestellung der externen Wirtschaftsprifungsamgeman Artikel 25;
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(k) Beschluss, die Immunitat eines Gouverneursidgéieds, eines stellvertretenden
Gouverneursratsmitglieds, eines Direktors, einedlvsttretenden Direktors oder eines
Mitarbeiters gemalf Artikel 30 aufzuheben; und

() Beschluss uber die fur die ESM-Mitarbeiter gatien Steuerregelungen gemalfd Artikel 31
Abs. 5;

(m) Entscheidung bei einem Streitfall geman Art2IAbs. 2;

(n) jeder sonstige erforderliche, nicht ausdridklien vorliegenden Vertrag geregelte
Beschluss.

8. Der Vorsitzende des Gouverneursrats beruft deSgeungen ein und fuhrt auf ihnen den
Vorsitz. Bei Verhinderung des Vorsitzenden fuhrtr dgellvertretende Vorsitzende den
Vorsitz.

9. Der Gouverneursrat verabschiedet die Satzunge@4 und die Geschéftsordnung des
Gouverneursrats.

Artikel 6
Direktorium

1. Jedes Gouverneursratsmitglied bestellt einerekiir sowie einen stellvertretenden
Direktor; diese haben Uber umfassendes wirtscblaétti und finanztechnisches Fachwissen zu
verfigen und konnen jederzeit abberufen werden. Bllvertretende Direktor ist
vollumfanglich bevollmachtigt, bei Abwesenheit disektors in dessen Namen zu handeln.

2. Das fur Wirtschaft und Wahrung zustandige Médlider Europaischen Kommission und
der Prasident der EZB kbnnen jeweils einen Beoleadl@stellen.

3. Vertreter der nicht dem Euro-Wahrungsgebiet hagnden Mitgliedstaaten, die sich
neben dem ESM auf einer Ad-hoc-Basis an Finanzhdfenahmen fur Mitgliedstaaten des
Euro-Wahrungsgebiets beteiligen, werden als Bedbacur Teilnahme an Sitzungen des
Direktoriums geladen, deren Thema die jeweilige akihilfemallnahme und ihre
Uberwachung sind.

4. Sonstige Personen, einschlie3lich der Vertreter hmtitutionen oder Organisationen,
kénnen vom Direktorium ad hoc zur Teilnahme anuigen als Beobachter geladen werden.

5. Sofern im vorliegenden Vertrag nicht anderweiggregelt, fasst das Direktorium
Beschlisse mit qualifizierter Mehrheit. Dem Dirakion vom Gouverneursrat Ubertragene
Beschlisse sind gemall den jeweils in Artikel 5 Al&. und 7 festgelegten
Abstimmungsregelungen zu fassen.

6. Unbeschadet der in Artikel 5 dargelegten Befsgmi des Gouverneursrats hat das
Direktorium sicherzustellen, dass der ESM gemal derliegenden Vertrag und der vom
Gouverneursrat beschlossenen Satzung des ESM geiiidr Es hat die im vorliegenden
Vertrag geregelten bzw. die ihm vom Gouverneur@attragenen Beschlisse zu fassen.
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7. Bei Vakanz ist jeder Sitz im Direktorium gemaBsatz 1 unverzuglich zu besetzen.

8. Der Gouverneursrat bestimmt die Tatigkeiten, miié dem Amt eines Direktors oder
stellvertretenden Direktors, der Satzung des ES¥der Geschéaftsordnung des Direktoriums
unvereinbar sind.

Artikel 7
Geschaftsfiihrender Direktor

1. Der Geschaftsfuhrende Direktor wird vom Gouvaraet bestimmt; Kandidaten haben
Staatsangehoérige eines ESM-Mitglieds zu sein uner ithe erforderliche internationale

Erfahrung sowie ein umfassendes wirtschaftliched €inanztechnisches Fachwissen zu
verfiigen. Fur die Dauer seiner Ernennung ist es @esthaftsfiihrenden Direktor untersagt,
das Amt eines Gouverneursratsmitglieds oder Direkta Ubernehmen oder als Stellvertreter
eines dieser Amter zu fungieren.

2. Der Geschéftsfuhrende Direktor wird auf finfréaim sein Amt berufen. Eine einmalige
Wiederernennung ist zulassig. Seines Amtes wirdnér entsprechendem Beschluss des
Gouverneursrats entbunden.

3. Bei den Sitzungen des Direktoriums fiuhrt derdBéfisfihrende Direktor den Vorsitz; er
nimmt an allen Sitzungen des Gouverneursrats teil.

4. Der Geschéftsfiuhrende Direktor ist Vorgesetatkr Mitarbeiter des ESM. Er ist fur die
Organisation, Berufung und Entlassung der Mitadrve@intsprechend der vom Direktorium
festzulegenden Personalvorschriften zustandig.

5. Der Geschaftsfuhrende Direktor ist der gesdteli®/ertreter des ESM und fihrt die
laufenden Geschéfte des ESM gemal den Weisungddirggsoriums.

KAPITEL 3.KAPITAL DES ESM

Artikel 8
Grundkapital

1. Das Grundkapital betragt 700.000.000.000 EUBb&sihundert Milliarden Euro). Es wird
aufgeteilt in 7 (sieben) Millionen Anteile mit eime Nennwert von je 100.000 EUR
(einhunderttausend Euro), die gemafll dem in Artikeldefinierten und in der Anlage 1
berechneten ursprunglichen Beitragsschlissel zeh#@eng zur Verfiigung stehen.

2. Das Grundkapital ist aufgeteilt in eingezahltateNe und abrufbare Anteile. Der
anfangliche Gesamtnennwert der eingezahlten Anbateigt 80.000.000.000 EUR (achtzig
Milliarden Euro). Die fir die Ersteinlage gezeictere Kapitalanteile werden zum Nennwert
ausgegeben. Die anderen Anteile werden [ebenfalis] Nennwert ausgegeben, sofern der
Gouverneursrat nicht unter besonderen Umstanderhlefst, sie zu anderen Bedingungen
auszugeben.
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3. Kapitalanteile dirfen in keiner Weise belastderoverpfandet werden und sind nicht
Ubertragbar; ausgenommen sind im Wege von Anpassudgs in Artikel 11 definierten

Beitragsschliissels durchgefiihrte Ubertragungeneisosiese zur Verteilung der Anteile

gemal dem angepassten Schliussel erforderlich sind.

4. Die ESM-Mitglieder verpflichten sich hiermit badungslos und unwiderruflich, ihre

Einlage auf das Grundkapital gemal3 dem in Anlagaufbefihrten Beitragsschlissel zu
leisten. Sie haben allen Kapitalabrufen fristgetectd gemal den in vorliegendem Vertrag
geregelten Bestimmungen Folge zu leisten.

5. In jedem Fall ist die Haftung jedes ESM-Mitgkeauf seine Einlage auf das Grundkapital
zum Emissionskurs beschrankt. Kein ESM-Mitgliedtétaduf Grund seiner Mitgliedschaft

fur die Verpflichtungen des ESM. Die Verpflichturder ESM-Mitglieder, gemald den

Bestimmungen dieses Vertrags eine Einlage zu teisteibt unberiihrt von [einer Anderung

der Umstande eines ESM-Mitglieds dahingehend, dgldie Voraussetzungen fir eine vom
ESM zu gewahrende Finanzhilfe erfullt oder einelselHilfe bereits erhalt.

Artikel 9
Kapitalabrufe

1. Der Gouverneursrat kann jederzeit noch ausstiehdfinlagen auf das Grundkapital
abrufen und den ESM-Mitgliedern eine angemesseisefir deren Zahlung setzen.

2. Das Direktorium kann durch mit einfacher Mehthei verabschiedenden Beschluss
ausstehende Einlagen auf das Grundkapital abrufiem, die urspriingliche Ho6he des

eingezahlten Kapitals wiederherzustellen, soll® @lagezahlte Kapitals durch den Ausgleich
eines Zahlungsausfalls unter die in Artikel 8 Absiorgesehene Hohe fallt, die gemald dem in
Artikel 10 geregelten Verfahren durch den Gouversi&i angepasst werden kann; das
Direktorium kann den ESM-Mitgliedern eine angemassé&rist fur die Zahlung dieser

ausstehenden Einlagen auf das Grundkapital setzen.

3. Der Geschéftsfiihrende Direktor ruft ausstehemdienoch nicht geleistete Einlagen auf das
Grundkapital bei Bedarf rechtzeitig ab, um einenr2dg des ESM bezuglich einer

regelmaRigen oder sonstigen Zahlungsverpflichtureggegiber seinen Glaubigern zu
vermeiden. Uber jegliche Abrufe hat er das Dirgkior und den Gouverneursrat zu
informieren. Wird festgestellt, dass die dem ESMr Alerfigung stehenden Mittel

maoglicherweise nicht ausreichen, so hat der Gewsfliifende Direktor den/die

entsprechenden Kapitalabruf(e) schnellstmdgliclzafiiiren, um zu gewahrleisten, dass der
ESM am entsprechenden Falligkeitsdatum Uber, fiie eiollumfangliche Leistung seiner

Zahlungsverpflichtungen gegentber seinen Glaubigausreichende, finanzielle Mittel

verfugt. Die ESM-Mitglieder sagen hiermit unwiddhch und bedingungslos zu, bei

Anforderung jeglichem gemalf vorliegendem Absatzldulen Geschaftsfiihrenden Direktor
an sie gerichteten Kapitalabruf binnen 7 (siebeayeh nach Erhalt dieser Anforderung
nachzukommen.

4. Das Direktorium fuhrt die die weiteren Einzetkaider Kapitalabrufe gemaf3 vorliegendem
Artikel regelnden Bestimmungen ein.
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) Artikel 10
Anderung des Grundkapitals

1. Der Gouverneursrat prift regelmafllig, mindestaie finf Jahre, das maximale
Ausleihvolumen und ob das genhemigte Grundkapieal ESM hierfir angemessen ist. Er
kann die Anderung des Grundkapitals beschlieRenAutikel 8 und Anlage 2 entsprechend
andern. Dieser Beschluss tritt in Kraft, sobald E&M-Mitglieder die Verwahrstelle Gber den
Abschluss ihrer geltenden nationalen Verfahrenanrdnis gesetzt haben. Die neuen Anteile
werden den ESM-Mitgliedern gemall dem in Artikel @dd in Anlage 1 definierten
Beitragsschlissel zugeteilt.

2. Das Direktorium soll die genauen Fristen undiBgehgen annehmen, die fir alle oder
bestimmte Anderungen des Grundkapitals gemaf Alisgeiten sollen.

3. Wird ein neuer EU-Mitgliedstaat ESM-Mitglied, ndi das Grundkapital des ESM
automatisch erhoht, indem die jeweiligen zu diesgtipunkt geltenden Betrage mit dem
Verhéltnis — im Rahmen des in Artikel 11 definierterweiterten Beitragsschlissels —
zwischen der Gewichtung des beitretenden ESM-Mitigli und der Gewichtung der
bestehenden ESM-Mitglieder multipliziert werden.

Artikel 11
Beitragsschlissel

1. Vorbehaltlich der in den unten stehenden Alesé@ und 3 getroffenen Bestimmungen
basiert der Beitragsschlissel zur Zeichnung von E3NMhdkapital auf dem Schlissel fir die
Zeichnung durch die nationalen Zentralbanken devi8tglieder von EZB-Kapital gemaf
Artikel 29 des Protokolls (Nr. 4) zum Vertrag Ultke Europaische Union und dem Vertrag
Uber die Arbeitsweise der Europaischen Union uUberSatzung des Europaischen Systems
der Zentralbanken und der Européischen Zentralf@athfolgend ,ESZB-Satzung*).

2. Der urspringliche Beitragsschlissel fur die Eeimg von ESM-Grundkapital ist der
Anlage 1 des vorliegenden Vertrags zu entnehmen.

3. Der Beitragsschlussel fur die Zeichnung des ERMRAdkapitals wird angepasst:

- Dbei einer Anderung des Grundkapitals geman ArfiReAbs. 1

- wenn ein neuer EU-Mitgliedstaat ESM-Mitglied wirddidas Grundkapital des ESM
gemal Artikel 10 Abs. 3 automatisch erhdht wird;

- wenn die fur ein ESM-Mitglied gemanR Artikel 37 egfighrte, zeitweilige Korrektur
Uber zwolf (12) Jahre endet.

Der Gouverneursrat kann beschlieBen, mdgliche Aktaeungen des in Abs. 1 genannten
Schlussels fur die Zeichnung des EZB-Kapitals atidlesichtigen.
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4. Wird der Beitragsschlussel fur die Zeichnung &8M-Grundkapital angepasst, haben die
ESM-Mitglieder sich untereinander [Anteile am Grkagital] zu tbertragen, soweit dies zur
Verteilung der [Anteile am Grundkapital] gemal demgepassten Schlissel erforderlich ist.

5. Auf entsprechenden Beschluss des Gouverneursvats Anlage 1 bei jeder in
vorliegendem Artikel geregelten Anpassung geandert.

6. Das Direktorium ergreift alle sonstigen fur dewendung des vorliegenden Artikels
erforderlichen Maf3nahmen.

KAPITEL 4. MARNAHMEN DES ESM

Artikel 12
Prinzipien

[1.] Wenn dies unabdingbar ist, um die Stabilités dcuro-Wahrungsgebiets insgesamt zu
wahren, stellt der ESM fur ESM-Mitglieder eine Fizhilfe bereit, die unter strikten
Auflagen gemal? einem makrodkonomischen Anpassuogsonm gewdahrt wird, das dem
Ausmall der wirtschaftlichen und finanziellen Ungigewichte des betreffenden ESM-
Mitglieds angemessen ist.

[2. Erhalt ein ESM-Mitglied eine Finanzhilfe, wijd nach Einzelfall und entsprechend der
Praxis des IWF eine Beteiligung des Privatsektarangemessener und verhaltnismaliiger
Form erwartet. Art und Ausmald dieser Beteiligungdsabhéngig vom Ergebnis einer
Schuldentragfahigkeitsanalyse und tragen dem Akstgsrisiko und potenziellen
Ubertragungseffekten auf andere Mitgliedstaateniitiander gebiihrend Rechnung. Ergibt
diese Analyse, dass ein makrookonomisches Anpasgogyamm die Staatsverschuldung
realistischerweise auf ein langfristig tragbaresvddu zurtickfihren kann, so ergreift der
begiinstigte Mitgliedstaat Initiativen, um die wigsten privaten Anleger zu ermutigen, ihr
Engagement beizubehalten. Kommt man zu dem Schtess ein makrotkonomisches
Anpassungsprogramm die Staatsverschuldung reahstweise nicht auf ein langfristig
tragbares Niveau zurtckfihren kann, so muss definstigte Mitgliedstaat mit seinen
Glaubigernbona fideaktive Verhandlungen aufnehmen, die darauf abzjede unmittelbar
in die Wiederherstellung einer tragbaren Verschouddeinzubeziehen. Im letzteren Fall wird
die Gewéhrung der Finanzhilfe davon abhéngig gemaass der Mitgliedstaat tber einen
glaubwuirdigen Plan verfugt und ausreichend Einsaigt, um eine angemessene und
verhaltnismaRige Beteiligung des Privatsektors esmistellen. Die Fortschritte bei der
Durchfihrung des Plans werden im Rahmen des PragsaiiMberwacht und beim Beschluss
Uber die Auszahlungen bertcksichtigt. ] [Alternatau Praambel 9]

[3. Umschuldungsklauseln werden in allen ab Juli®0eu ausgegebenen Staatsanleihen der
Euro-Zone mit einer Laufzeit von mehr als einem rJah standardisierter Form
aufgenommen, wodurch sichergestellt wird, dass ricatlichen Auswirkungen in allen zum
Euro-Wahrungsgebiet gehdérenden Gerichtsbarkeitmtigth sind.] [Alternative zu Prdambel
10]

12



Inoffizielle Arbeitsiibersetzung

Artikel 13
Verfahren zur Gewahrung von Finanzhilfen

1. Ein ESM-Mitglied kann ein Ersuchen um Finanzhiltn den Vorsitzenden des
Gouverneursrats richten. Nach Eingang eines soléhvsnchens bittet der Vorsitzende die
Europaische Kommission, in Absprache mit der EZB:

(a) das Bestehen einer Gefahr fur die Finanzstabdes Euro-Wahrungsgebiets insgesamt zu
bewerten;

(b) eine eingehende Prufung der Tragbarkeit destStarschuldung des betreffenden ESM-
Mitglieds — wann immer moglich zusammen mit dem IVWWerzunehmen;

(c) den tatséchlichen Finanzierungsbedarf des fletceen ESM-Mitglieds und die Art der
erforderlichen Beteiligung des Privatsektors gerélkel 12 zu bewerten.

2. Auf der Grundlage der in Abs.1 genannten Bawgrt kann der Gouverneursrat
beschliel3en, dem betreffenden ESM-Mitglied grurdiséit Finanzhilfe zu gewahren.

3. Wird ein Beschluss zur grundsatzlichen Gewahreingr Finanzhilfe gefasst, beauftragt
der Gouverneursrat die Europaische Kommission, daih betreffenden ESM-Mitglied —
wenn mdoglich gemeinsam mit dem IWF und in Abspraché der EZB - eine
Absichtserklarung (nachfolgend ,MoU") auszuhandeim, der die wirtschaftspolitischen
Bedingungen des makrotkonomischen Anpassungspraggam Einzelnen aufgefihrt sind,
an die die Finanzhilfe geknupft ist. Parallel hatr dseschéaftsfiihrende Direktor des ESM
einen Vorschlag zur Finanzhilfe zur erstellen, dke Bedingungen und finanziellen
Konditionen sowie die Wahl der Instrumente enthaéldl vom Gouverneursrat zu beschliel3en
ist.

Das MoU hat vollumfanglich mit den im AEUV vorgeselen MalRnahmen zur
Koordinierung der Wirtschaftspolitik vereinbar zueirs einschlie3lich beliebiger
Bestimmungen abgeleiteten Rechts sowie beliebigerdas betreffende ESM-Mitglied
gerichtete Stellungnahmen, Mahnungen und Empfeklungler Beschlisse.

4. Vorbehaltlich der vorherigen Erfullung der in A8 aufgefihrten Bedingungen und der
Genehmigung des Gouverneursrats unterzeichnetudt@p&ische Kommission das MoU im
Namen des ESM.

5. Das Direktorium wird die Vereinbarung Uber dimdhzhilfe genehmigen, in der die
technischen Aspekte der bereitzustellenden FinHazkowie die erste Auszahlung der
gewahrten Finanzhilfe geregelt werden.

6. Der ESM wird ein angemessenes Mahnsystem etaricmit dem gewahrleistet wird, dass
die Rickzahlungen der Finanzhilfe durch das jegeilESM-Mitglied fristgerecht bei
Falligkeit erfolgen.

7. Die Europaische Kommission — wenn moglich gesaam mit dem IWF und in Absprache
mit der EZB — wird mit der Uberwachung der Einhatiuder an die Finanzhilfe gekniipften
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wirtschaftspolitischen Bedingungen betraut. Nactszahlung der ersten Tranche beschliel3t
das Direktorium in gegenseitigem Einvernehmen aef Grundlage des Berichts der
Europaischen Kommission tber die Auszahlung voresen Tranchen.

8. Das Direktorium fuhrt die die Einzelheiten deusZahlung der Finanzhilfe regelnden
Leitlinien ein.

Artikel 14
Stabilitatshilfe des ESM (ESS)

1. Der Gouverneursrat kann beschlie3en, ein ESMiMd mit Finanzhilfen in Form eines
als kurz- oder mittelfristigen Stabilitatshilfe g@érten Darlehens gemald Artikel 12 zu
unterstutzen.

2. Die technischen, die Darlehensvergabe regelnBestimmungen regelt eine vom
Geschaftsfiuhrenden Direktor zu unterzeichnendeiMesaeung tber Finanzhilfe.

3. Die Zinsfestsetzung fiur die ESS deckt die Firmmngskosten des ESM zuziglich einer
vom Gouverneursrat festgesetzten zusatzlichen MangeEinzelheiten der Zinsstruktur sind
der in Anlage 3 enthaltenden Zinsfestsetzungskolitzu entnehmen. Die
Zinsfestsetzungspolitik wird regelmafiig durch deru@rneursrat tberpruft.

4. Der Gouverneursrat kann die Anderung der Zioksir und der Zinsfestsetzungspolitik
beschliel3en und Anlage 3 entsprechend andern.

Artikel 15
Primarmarkt-Unterstitzungsfazilitat (PMSF)

1. Der Gouverneursrat kann gemaf Artikel 12 in Ahsneféallen entscheiden, nach Mal3gabe
des Art. 12 den Ankauf von Anleihen eines ESM-Méds auf dem Primarmarkt zu
veranlassen, [um eine mdglichst hohe Kosteneffzaer Unterstlitzung zu erreichen).

2. Die technischen, den Ankauf von Anleihen regemdBestimmungen sind in der vom
Geschaftsfuhrenden Direktor zu unterzeichnendeneiNlearung Uber die Finanzhilfe
darzulegen.

3. Das Direktorium soll die Leitlinien annehmenre die Einzelheiten der Modalitaten fur die
Umsetzung der PMSF regeln.

Artikel 16
Uberpriifung der Liste der Finanzhilfe-Instrumente

Der Gouverneursrat kann die Liste der in Artikel add 15 vorgesehenen Finanzhilfe-
Instrumente Uberprifen und daran vorzunehmenderAnden beschliel3en.
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Artikel 17
Aufnahme von Krediten

1. Der ESM ist ermachtigt, zur Erfullung seiner dalben auf den Kapitalmarkten Kredite
von Banken, Finanzinstituten oder sonstigen Persoder Einrichtungen aufzunehmen.

2. Die Modalitaten der Kreditaufnahmen werden voras€haftsfihrenden Direktor im
Einklang mit den die Einzelheiten regelnden, vomrektorium zu verabschiedenden
Leitlinien bestimmt.

3. Der ESM hat angemessene Risikomanagement-Institenzu verwenden, die regelmalig
durch das Direktorium zu prifen sind.

KAPITEL 5. ESM-FINANZMANAGEMENT

Artikel 18
Anlagepolitik

Der Geschaftsfuhrende Direktor verfolgt eine umisjeh Anlagepolitik des ESM, um
entsprechend den vom Direktorium anzunehmenden imngkgelmalligen Abstdnden zu
Uberprufenden Leitlinien eine hochstmdgliche Bdnités ESM zu gewahrleisten. Der ESM
ist befugt, einen Teil der Ertrage aus seinem Agpagtfolio zur Deckung seiner Betriebs-
und Verwaltungskosten zu verwenden.

Artikel 19
Dividendenpolitik

1. Solange der ESM einem seiner Mitglieder keinefzhilfe bereitgestellt hat, flieRen die
Ertrdge aus den Anlagen des eingezahlten Kapieds5$6M nach Abzug der Betriebskosten
an die ESM-Mitglieder entsprechend ihren jeweiligémteilen zurlick, sofern die
vorgesehene effektive Ausleihkapazitat in vollehEl@ur Verfligung steht.

2. Das Direktorium kann mit einfacher Mehrheit bd®fien, den ESM-Mitgliedern eine
Dividende auszuzahlen, wenn die H6he des eingezaKlapitals und des Reservefonds den
zur Aufrechterhaltung der Darlehenskapazitat dell E&orderlichen Betrag Ubersteigt und
die Ertrage aus den Anlagen nicht benétigt werdemginen Zahlungsausfall gegentiber den
Glaubigern zu verhindern. Dividenden sind entspeadhden Kapitalanteilen auszuzahlen.

3. Der Geschéftsfuhrende Direktor verfolgt die DBemdenpolitik des ESM gemal den vom
Direktorium anzunehmenden Leitlinien.
Artikel 20

Reservefonds und andere Fonds

1. Das Direktorium richtet einen Reservefonds uegetpenenfalls andere Fonds ein.
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2. Sofern Artikel 19 nichts anderes vorsieht, wardbe aus den Geschaften des ESM
generierten Nettoeinnahmen und die Einnahmen aus @eldbul’en von den ESM-
Mitgliedern [im Rahmen des Verfahren zur multilaten Uberwachung, des Verfahrens bei
einem UbermaRigen Defizit sowie des Verfahrens Yarmeidung makrodkonomischer
Ungleichgewichte gemaR AEUV] in einen Reservefagidgestellt.

3. Die Mittel des Reservefonds werden gemalR} vorekorium anzunehmenden Leitlinien
angelegt.

4. Das Direktorium legt Bestimmungen fest, die dpsgeenfalls zur Einrichtung, Verwaltung und
Nutzung anderer Fonds erforderlich sind.

Artikel 21
Deckung von Verlusten

1. Bei den Geschéften des ESM entstehende Vedimtezu verrechnen
(a) erstens mit dem Reservefonds,
(b) zweitens mit dem eingezahlten Kapital und

(c) schlieRlich mit einem angemessenen Betrag dasehgnigten, nicht eingezahlten
Grundkapitals, das nach Artikel 9 Absatz 3 abgeruied.

2. Leistet ein ESM-Mitglied bei einem Kapitalabmiich Artikel 9 Absatze 2 und 3 keine
Zahlung, erfolgt an alle ESM-Mitglieder ein gearderKapitalabruf zur Einzahlung von

hoheren Betragen, um sicherzustellen, dass der B&MGesamtbetrag des erforderlichen
einzuzahlenden Kapitals erhalt. Der Gouverneursia¢stimmt eine geeignete

Vorgehensweise, um zu sicherzustellen, dass dawffeede Mitglied innerhalb einer

angemessenen Frist seine Schuld gegentber dem E@®idt, und ist befugt, die Zahlung

von Verzugszinsen auf den Uberfalligen Betrag zdefm.

3. Begleicht ein ESM-Mitglied seine in Absatz 2 gente Schuld gegentber dem ESM, wird
das Uberschissige Kapital entsprechend den vom dbBoewrsrat anzunehmenden
Bestimmungen an die anderen ESM-Mitglieder zurlzkb#.

Artikel 22
Haushalt

Der Gouverneursrat genehmigt jahrlich den HaustesdtESM.
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Artikel 23
Jahresabschlisse

1. Der Gouverneursrat billigt den Jahresabschlass&=EM.

2. Der ESM vero6ffentlicht einen Jahresbericht nmieen gepriften Rechnungsabschluss und
Ubermittelt den ESM-Mitgliedern einen vierteljabHen zusammenfassenden Bericht tber
seine Finanzlage zusammen mit seiner Gewinn- undu3teechnung, woraus seine
Geschaftsergebnisse hervorgehen.

Artikel 24
Ausschuss fur die interne Rechnungsprifung

1. Der Ausschuss fur die interne Rechnungsprufueggehit aus drei Mitgliedern, die vom
Gouverneursrat aufgrund ihrer Fachkompetenz in Reulpspriufungs- und Finanzfragen
benannt werden.

2. Die Mitglieder des Aussschuss fiur die internet®engsprifung sind unabhéngig. Sie
holen weder Weisungen von den Leitungsgremien dell,Eden ESM-Mitgliedern oder
anderen offentlichen oder privaten Stellen ein noefimen sie solche an.

3. Der Ausschuss fir die interne Rechnungsprufuiiy die ESM-Rechnungsabschliisse und
kontrolliert die OrdnungsmaéaRigkeit der Betriebsabreing und der Vermdégensubersicht.
Ihm sind alle Dokumente des ESM zuganglich zu mactie er fir die Durchfiihrung seiner
Aufgaben bendtigt.

4. Der Ausschuss fur die interne Rechnungsprifaggdem Gouverneursrat einen jahrlichen
Bericht vor, in dem er Folgendes einwandfrei feditst

(a) Die Vermobgensubersicht und die Betriebsabreahnstimmen mit der Buchfiihrung
Uberein;

(b) Die Vermdogensubersicht und die Betriebsabreasgngeben fir das zu prifende
Haushaltsjahr ein richtiges und wahrheitsgetreutss d&r Finanzlage des ESM im Hinblick
auf sein Vermoégen und seine Schulden, seine Gdselgébnisse und seinen Cashflow.

5. Die Geschéafte des ESM folgen den Grundsatzesr eirtschaftlichen Haushaltsflihrung
und eines soliden Risikomanagements.

Artikel 25
Externe Rechnungsprifung

Die Prufung der Rechnungsfiihrung des ESM erfolgtldwnabhangige externe Prufer, die
vom Gouverneursrat bestatigt werden. Die Prufeehabmfassende Befugnisse zur Prufung
der gesamten Rechnungsfihrungsunterlagen des ESM arhalten vollstandige
Informationen Uber die Transaktionen des ESM.
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KAPITEL 6.ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN FUR DEN ESM

Artikel 26
Standort

1. Der ESM hat seinen Sitz und seine Hauptgesdtélesin Luxemburg.
2. Der ESM kann ein Verbindungsburo in Brusselieimen.

Artikel 27
Rechtsstellung des ESM, Immunitaten und Vorrechte

1. Um dem ESM die Erfillung seines Zwecks zu ermtigh, werden ihm im Hoheitsgebiet

jedes ESM-Mitglieds die Rechtsstellung, Immunitébe Vorrechte gewahrt, die in diesem
Artikel festgelegt sind. Der ESM wird bestrebt setme Anerkennung seiner Rechtsstellung,
Immunitaten und Vorrechte in anderen Hoheitsgebieie erhalten, in denen er Aufgaben
erfullt oder Vermégenswerte halt.

2. Der ESM besitzt volle Rechtspersonlichkeit; esrfirgt tber volle Rechts- und
Geschaftsfahigkeit far

(a) den Erwerb und die Veraul3erung von unbewegtictied beweglichem Vermégen,
(b) den Abschluss von Vertragen,
(c) das Anstrengen von Gerichtsverfahren und

(d) den Abschluss eines Sitzabkommens und/oder Rrartokollen, soweit dies fur die
Gewahrleistung der Anerkennung und Wirksamkeit eseiRechtsstellung, Vorrechte und
Immunitaten erforderlich ist.

3. Der ESM, sein Eigentum, seine Finanzmittel ureinvogenswerte geniefl3en unabhangig
von ihrem Standort und Besitzer umfassende geicbletimmunitat, jedoch nicht, soweit der

ESM fir die Zwecke eines Verfahrens oder aufgrued Bedingungen eines Vertrags,

einschlie3lich der Unterlagen der Grundungsurkundersdricklich auf seine Immunitat

verzichtet.

4. Das Eigentum, die Finanzmittel und Vermégenssveels ESM sind unabhéngig davon, wo
und in wessen Besitz sie sich befinden, von Zugtiffch Durchsuchung, Beschlagnahme,
Einziehung, Enteignung und jede andere Form deresititnahme, Wegnahme oder
Zwangsvollstreckung durch Regierungshandeln odédam Gerichts-, Verwaltungs- oder
Gesetzesweg befreit.

5. Die Archive des ESM und alle ihm gehdrenden odeseinem Besitz befindlichen
Dokumente im Allgemeinen sind unverletzlich.

6. Die Raumlichkeiten des ESM sind unverletzlich.
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7. Den offiziellen Mitteilungen des ESM wird von jeddeSM-Mitglied und jedem Staat, der
die Rechtsstellung, Vorrechte und Immunitaten dé&MEanerkannt hat, die gleiche
Behandlung gewahrt, die der ESM den offiziellentditingen eines Staates, der ein ESM-
Mitglied ist, gewahrt.

8. Soweit es die Ausfiihrung der in diesem Vertratgggsehenen Téatigkeiten erfordert, sind
das gesamte Eigentum sowie alle Finanzmittel undm@genswerte des ESM von
Beschrankungen, Verwaltungsvorschriften, Kontrolled Moratorien jeder Art befreit.

9. Der ESM ist von allen Verpflichtungen nach deetR der einzelnen ESM-Mitglieder zur
Genehmigung oder Zulassung als Kreditinstitut, #athenstleister oder sonstige
genehmigte, zugelassene oder bestimmten Regelumgeriegende Einrichtung befreit.

Artikel 28
Personal des ESM

Das Direktorium legt die Beschaftigungsbedingunfianden Geschaftsfiihrenden Direktor
und das sonstige Personal des ESM fest.

Artikel 29
Geheimhaltungspflicht

Die Mitglieder und ehemaligen Mitglieder des Gounearrsrats und des Direktoriums sowie
alle anderen Personen, die fir den oder im Zusaimamgnmit dem ESM arbeiten oder
gearbeitet haben, dirfen keine Informationen o#fgeh, die der Geheimhaltungspflicht
unterliegen. Sie sind auch nach Beendigung ihréigHgit verpflichtet, keine Informationen
offenzulegen, die ihrem Wesen nach der Geheimigdpfticht unterliegen.

Artikel 30
Immunitaten von Personen

1. Die Gouverneursratsmitglieder, stellvertreten@&ouverneursratsmitglieder, Direktoren,
stellvertretenden Direktoren, der GeschéaftsfuhreBaektor und das Personal geniel3en
Immunitat von der Gerichtsbarkeit hinsichtlich dém ihrer amtlichen Eigenschaft
vorgenommenen Handlungen und Unverletzlichkeit irezdgy auf ihre amtlichen
Schriftstiicke, jedoch nicht, wenn und soweit deruoneursrat diese Immunitat
ausdricklich aufhebt.

2. Die Immunitaten aufgrund dieses Artikels werden Interesse des ESM gewahrt. Der
Gouverneursrat kann in dem Ausmal® und unter dernngedgen, die er bestimmt, die
aufgrund dieses Artikels gewahrten Immunitaten @oéim. Der Geschaftsfihrende Direktor
kann die Immunitaten eines Mitglieds des PersodessESM (mit Ausnahme seiner eigenen
Person, eines Gouverneursratsmitglieds, einesvatebtenden Gouverneursratsmitglieds,
eines Direktors oder eines stellvertretenden Darskt bei denen eine Aufhebung vom
Gouverneursrat zu genehmigen ist) aufheben.

3. Jedes ESM-Mitglied ergreift umgehend die erfdideen MalRnahmen, um diesem Artikel
nach seinem eigenen Recht Wirkung zu verleihensetet den ESM davon in Kenntnis.
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Artikel 31
Befreiung von der Besteuerung

1. Im Rahmen seiner amtlichen Tatigkeiten sind BH8M, seine Vermdgenswerte, seine
Einnahmen und sein Eigentum sowie seine durch nligsetrag autorisierten Geschéfte und
Transaktionen von allen direkten Steuern befreit.

2. Die ESM-Mitglieder ergreifen geeignete MaRRnahrfiendas Erlassen oder die Erstattung
des Betrags der im Preis von beweglichem oder uegkshem Vermégen enthaltenen
indirekten Steuern oder Umsatzsteuern, wenn der H&Mseinen amtlichen Gebrauch
umfangreiche Erwerbe tatigt, deren Preis SteuarsediArt enthalt.

3. Fur Steuern und Abgaben, bei denen es sich ligdigum Gebihren fir
Versorgungsleistungen handelt, wird keine Befreigagyahrt.

4. Durch den ESM eingefuhrte und fir die Durchfiiigruseiner amtlichen Tatigkeiten
erforderliche Waren sind von allen Eingangsabgabewie allen Einfuhrverboten und
-beschréankungen befreit.

5. Das Personal des ESM unterliegt fur die vom Efgvahlten Gehalter und Bezlige nach
Maf3gabe der vom Gouverneursrat zu beschlieBendgelrReiner internen Steuer zugunsten
des ESM. Ab dem Tag der Erhebung dieser Steuerdsese Gehdlter und Bezlige von der
staatlichen Einkommensteuer befreit.

6. Vom ESM ausgegebene Schuldverschreibungen undtpsipeere einschlief3lich
entsprechender Zinsen und Dividenden, unabh&ngigndain wessen Besitz sie sich
befinden, unterliegen keiner Art von Besteuerung,

(i) die diese Schuldverschreibungen oder Wertpapiallein aufgrund ihrer Herkunft
benachteiligt oder

(ii) deren einzige Rechtsgrundlage der Ort odeMdé&hrung ihrer Ausgabe, Zahlbarkeit oder
Zahlung oder der Standort eines Buros oder einscl@dtsstelle der Bank ist.

Artikel 32
Auslegung des Vertrags und Streitbeilegung

1. Alle Fragen beziglich der Auslegung oder Anwerngulieses Vertrags und der
Geschaftsordnung des ESM, die zwischen einem EStghitli und dem ESM oder zwischen
ESM-Mitgliedern auftreten, werden dem Direktoriuar Entscheidung vorgelegt.

2. Bei Streitigkeiten zwischen einem Mitglied deSME und dem ESM oder zwischen
Mitgliedern des ESM uber die Auslegung und Anwergdaiieses Vertrags, einschlief3lich
Streitigkeiten tber die Vereinbarkeit der vom ESBtrgffenen Entscheidungen mit diesem
Vertrag, entscheidet der Gouverneursrat. Das Stegontrder Gouverneursratsmitglieder der
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betroffenen ESM-Mitglieder wird fur diese Entscheid ausgesetzt und die fir die Annahme
der Entscheidung erforderliche Stimmrechtsschweild entsprechend neu berechnet.

3. Wird diese Entscheidung von einem Mitglied deSME angefochten, so wird die
Streitigkeit beim Gerichtshof der Europaischen Wnanhangig gemacht. Das Urteil des
Gerichtshofs der Européischen Union ist fur dietétan im Verfahren verbindlich; diese
ergreifen die erforderlichen MalRhahmen, um das iUn@erhalb eines vom genannten
Gerichtshof zu bestimmenden Zeitraums umzusetzen.

Artikel 33
Internationale Zusammenarbeit

Zur Forderung seiner Ziele ist der ESM berechtigt, Rahmen der Bedingungen dieses
Vertrags mit dem IWF, jedem nicht dem Euro-Wahrgedmset angehdrenden Mitgliedstaat,
der auf Ad-hoc-Basis Finanzhilfe leistet, sowie gednternationalen Organisation oder
Einrichtung mit speziellen Zustandigkeiten in danatisammenhangenden Bereichen
zusammenzuarbeiten.

KAPITEL 7.UBERGANGSVEREINBARUNGEN

i Artikel 34
Ubergangsvereinbarungen zwischen EFSF und ESM

Wahrend der Ubergangsphase im Zeitraum zwischen 208 und der vollstandigen
Abwicklung der EFSF darf die konsolidierte Darlegegrgabe von ESM und EFSF
500 Mrd. EUR (500.000.000.000) nicht Uberschreitambeschadet der regelmaliigen
Uberprifung der Angemessenheit des maximalen Demllergabevolumens nach
Artikel 10. Das Direktorium erlasst detaillierte itlmien fir die Berechnung der
Bereitstellungskapazitat, um zu gewahrleisten, ahssHochstgrenze fir die konsolidierte
Darlehensvergabe nicht Uberschritten wird.

Artikel 35
Ubertragung von EFSF-Unterstitzungen

1. Abweichend von Artikel 13 kann der Gouverneursrascheiden, dass die Verpflichtungen
der EFSF zur Bereitstellung von Finanzhilfen fur MEBlitglieder im Rahmen ihrer
Vereinbarung mit diesem Mitglied vom ESM tUbernommarden [konnen], soweit sie sich
auf nicht ausgezahlte und ungedeckte Teile vonebarisfazilitaten beziehen.

2. Der ESM kann, wenn er von seinem Gouverneudsall ermachtigt wird, die Rechte der
EFSF erwerben und ihre Pflichten Ubernehmen, imsitkse in Bezug auf alle oder einen
Teil ihrer ausstehenden Rechte und Pflichten im nikah ihrer bestehenden
Darlehensfazilitaten.

3. Der Gouverneursrat legt die ausfuhrlichen Madtn fest, die fur eine wirksame

Ubertragung der Pflichten von der EFSF auf den E@kh Absatz 1 sowie einen wirksamen
Ubergang von Rechten und Pflichten nach Absatd?darlich sind.
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Artikel 36
Zahlung des Anfangskapitals

1. Unbeschadet des Absatzes 2 erfolgt die Zahlwmgeshgezahlten Anteile am anféanglich
vom jedem ESM-Mitglied gezeichneten Kapital in fijahrlichen Tranchen in H6he von je
zwanzig (20) Prozent des Gesamtbetrags. Die enmsteciie wird von dem ESM-Mitglied
innerhalb von funfzehn (15) Tagen nach Inkraftinedeeses Vertrags, frihestens jedoch am
2. Januar 2013, gezahlt. Die restlichen vier (Hn€hen werden jeweils am ersten, zweiten,
dritten und vierten Jahrestag des Zahlungsdatumersien Tranche gezahlt.

2. Wahrend der funfjahrigen Phase, in der die kadgitzahlung in Tranchen erfolgt, werden
die ESM-Mitglieder rechtzeitig vor dem Emissionstgggignete Instrumente bereitstellen, um
das Verhaltnis des eingezahlten Kapitals zum dossteen Betrag der EMS-
Anleiheemissionen stets bei mindestens flinfzehpRidzent zu halten.

Artikel 37
Zeitweilige Korrektur des Beitragsschliissels

1. Zu Beginn zahlen die ESM-Mitglieder ihre Anteden gezeichneten Kapital auf der
Grundlage des in Anlage 1 zu diesem Vertrag festgéen anfanglichen Beitragsschlissels.
Die fur diesen anfanglichen Beitragsschlissel v@egene zeitweilige Korrektur gilt fir einen
Zeitraum von zwolf (12) Jahren nach dem Datum defilBrung des Euro durch die
betreffenden ESM-Mitglieder.

2. Liegt das Pro-Kopf-Bruttoinlandsprodukt (BIP)nes neuen ESM-Mitglieds zu
Marktpreisen in Euro in dem Jahr unmittelbar vanem Beitritt zum ESM unter 75 Prozent
des EU-Durschnitts, wird im Hinblick auf den Begsachlissel fur seinen Anteil am vom
ESM gezeichneten, nach Artikel 10 festgesetzten itilapeine zeitweilige Korrektur
vorgenommen, die den folgenden Betragen entspricht:

- 25 Prozent des nach Artikel 29 der ESZB-SatAestpesetzten prozentualen Anteils
der nationalen Zentralbank dieses ESM-Mitgliedskapital der EZB; und

- 75 Prozent des prozentualen Anteils dieses ESigleds am Bruttonational-
einkommen (BNE) des Euro-Wahrungsgebiets zu Maeldpn in Euro in dem Jahr
unmittelbar vor seinem Beitritt zum ESM-Vertrag.

Die Prozentwerte werden auf das am néachsten lieg€redfache von 0,0001 Prozentpunkten
auf- bzw. abgerundet. Die statistischen Begriffetsgrechen den von Eurostat
veroffentlichten.

3. Diese zeitweilige Korrektur gilt fir einen Zeitrm von zwolf (12) Jahren nach dem Datum
der Einfiihrung des Euro durch das betreffende ESitgHdd.

4. Infolge der zeitweiligen Korrektur des Beitragigdsissels werden die Anteile, die einem der
oben genannten ESM-Mitglieder zugeteilt werden, dief ESM-Mitglieder umverteilt, bei
denen aufgrund ihrer nach Artikel 29 der ESZB-Sadrzitestgelegten Beteiligung am EZB,
die unmittelbar vor der Ausgabe von Aktien an detretenden ESM-Mitglieder bestand,
keine zeitweilige Korrektur vorgenommen wird.
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Artikel 38
Erste Benennungen

1. Jedes ESM-Mitglied benennt sein Gouverneursiggbed innerhalb von zwei Wochen
nach Inkrafttreten dieses Vertrags.

2. Der Gouverneursrat benennt einen Vorsitzendew pdes Gouverneursratsmitglied
benennt einen Direktor und einen stellvertreteridieaktor innerhalb von zwei Monaten nach
Inkrafttreten dieses Vertrags.

KAPITEL 8.SCHLUSSBESTIMMUNGEN

Artikel 39
Beitritt

Nach Artikel 2 kdnnen diesem Vertrag andere Mittgiaaten der Europaischen Union auf
Antrag beitreten; der Antrag ist von jedem Mitgb&mht beim ESM einzureichen, nachdem
der Européaische Rat den Beschluss erlassen hafiudieahmeregelung zur Teilnahme am
Euro-Wahrungsgebiet nach Artikel 140 Absatz 2 destrdgs tUber die Arbeitsweise der
Europaischen Union (AEUV) aufzuheben. Der Gouversrati genehmigt den Beitrittsantrag
des neuen Mitglieds und die darin enthaltenen letéén technischen Bedingungen sowie
die Anpassungen, die infolge des Beitritts in diedéertrag vorzunehmen sind. Nachdem der
Gouverneursrat den Antrag genehmigt hat, erfolgt Beitritt durch Hinterlegung der
Beitrittsurkunden beim Verwahrer, der die anderatghdder darliber unterrichtet.

Artikel 40
Anlagen

Die nachstehend genannten Anlagen zu diesem Vesira ein wesentlicher Bestandteil
desselben:

1. Der anfangliche Beitragsschliissel des ESM;

2. Die anfanglichen Anteile am gezeichneten Gesapitiki, und

3. Die Preispolitik.

Artikel 41
Unterzeichnung und Hinterlegung

1. Dieser Vertrag wird beim Rat der Europaischenobn(nachstehend ,der Verwahrer”
genannt) hinterlegt und liegt bis zum XXX 2011 klmterzeichnung durch die in Anlage 2 zu
dieser Vereinbarung genannten Staaten auf.

2. Der Verwahrer Ubermittelt allen Unterzeichneatta beglaubigte Kopien dieses Vertrags.
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Artikel 42
Ratifikation, Genehmigung oder Annahme

1. Dieser Vertrag bedarf der Ratifikation, Genehmiyy oder Annahme durch die
Unterzeichnerstaaten. Die Ratifikations-, Genehmggd oder Annahmeurkunden sind
spatestens bis zum 31. Dezember 2012 beim Verwahreinterlegen.

2. Der Verwahrer unterrichtet die anderen Untefreecstaaten Uber jede Hinterlegung und
jedes Hinterlegungsdatum.

Artikel 43
Inkrafttreten

1. Dieser Vertrag tritt am ersten Tag des zweitemdds in Kraft, der auf den Tag folgt, an
dem die Ratifikations-, Annahme- oder Genehmigurig;wden von den
Unterzeichnerstaaten hinterlegt wurden, deren gtithe Beitrage mindestens 95 Prozent
der in Anlage 2 aufgefiihrten Gesamtbeitrage entbpre Gegebenenfalls wird die Liste der
ESM-Mitglieder angepasst; der in Anlage 1 genarBegragsschlissel wird neu berechnet
und das gezeichnete Gesamtkapital nach Artikel &af#l und Anlage 2 sowie der
anfangliche aggregierte Wert der eingezahlten Aeteach Artikel 8 Absatz 2 werden
entsprechend reduziert.

2. Vorbehaltlich des Artikels 41 Absatz 1 tritt s Vertrag fur jeden Unterzeichnerstaat, der
seine Ratifikations-, Annahme- oder Genehmigungsuwitk zu einem spateren Zeitpunkt
hinterlegt, am 20. Tag nach dem Hinterlegungsdatukiraft.

3. Fur jeden Staat, der gemal3 Artikel 39 diesentra@rbeitritt, tritt dieser Vertrag am 20.
Tag nach der Hinterlegung seiner Beitrittsurkunheliraft.

Geschehen zu Briussel am XX 2011. in einer eindigechrift, deren Wortlaut in englischer,
franzosischer, deutscher, griechischer, finnischgglischer, schwedischer, estnischer,
italienischer, maltesischer, niederlandischer, pigiesischer, slowakischer, slowenischer und
spanischer Sprache gleichermal3en verbindlich is#; Wrschrift wird in den Archiven des
Verwabhrers hinterlegt, der jedem der anderen in Aafagen 1 und 2 aufgelisteten moglichen
Beitrittslander eine ordnungsgemaf beglaubigte Kaoermittelt
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Fir die Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets

Konigreich Belgien
vertreten durch:

Datum:
XX. Juni 2011

Bundesrepublik Deutschland
vertreten durch:

Datum:
XX. Juni 2011

Republik Estland
vertreten durch:
Name:

Titel:

Datum:

XX. Juni 2011

Irland
vertreten durch:

Datum:
XX. Juni 2011

Hellenische Republik
vertreten durch:

Datum:
XX. Juni 2011
Kdnigreich Spanien

vertreten durch:

Datum:
XX. Juni 2011

Franzosische Republik
vertreten durch:

Datum:
XX. Juni 2011
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Italienische Republik
vertreten durch:

Datum:
XX. Juni 2011

Republik Zypern
vertreten durch:

Datum:
XX. Juni 2011

Grol3herzogtum Luxemburg
vertreten durch:

Datum:
XX. Juni 2011

Republik Malta
vertreten durch:

Datum:
XX. Juni 2011

Kdnigreich der Niederlande
vertreten durch:

Datum:
XX. Juni 2011

Republik Osterreich
vertreten durch:

Minister der Finanzen

Datum:
XX. Juni 2011

Portugiesische Republik
vertreten durch:

Datum:
XX. Juni 2011

Republik Slowenien
vertreten durch:

Datum:
XX. Juni 2011
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Slowakische Republik
vertreten durch:

Datum:
XX. Juni 2011

Republik Finnland
vertreten durch:

Datum:
XX. Juni 2011
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Anhang 1. Aufteilungsschliissel fiir die finanzielleBeitrage zum ESM

Land ESM-Schlussel (%)
Kdnigreich Belgien 3,4771
Bundesrepublik Deutschland 27,1464
Republik Estland 0,1860
Irland 1,5922
Hellenische Republik 2,8167
Kdnigreich Spanien 11,9037
Franzdsische Republik 20,3859
Italienische Republik 17,9137
Republik Zypern 0,1962
Grol3herzogtum Luxemburg 0,2504
Republik Malta 0,0731
Konigreich der Niederlande 5,7170
Republik Osterreich 2,7834
Portugiesische Republik 2,5092
Republik Slowenien 0,4276
Slowakische Republik 0,8240
Republik Finnland 1,7974
Gesamt 100,0
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Anhang 2 . Zeichnungsanteile am genehmigten Grundlstal

Land Anzahl der Anteile = Gezeichnetes Kapital
(EUR)

Kdnigreich Belgien 243.397 24.339.700.000
Bundesrepublik Deutschland 1.900.248 190.024.800.000
Republik Estland 13.020 1.302.000.000
Irland 111.454 11.145.400.000
Hellenische Republik 197.169 19.716.900.000
Kdnigreich Spanien 833.259 83.325.900.000
Franzosische Republik 1.427.013 142.701.300.000
Italienische Republik 1.253.959 125.395.900.000
Republik Zypern 13.734 1.373.400.000
GroBherzogtum Luxemburg 17.528 1.752.800.000
Republik Malta 5.117 511.700.000
Konigreich der Niederlande 400.190 40.019.000.000
Republik Osterreich 194.838 19.483.800.000
Portugiesische Republik 175.644 17.564.400.000
Republik Slowenien 29.932 2.993.200.000
Slowakische Republik 57.680 5.768.000.000
Republik Finnland 125.818 12.581.800.000
Gesamt 7.000.000 700.000.000.000
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Anhang 3. Zinsfestsetzungspolitik

Fur den ESM qilt folgende Zinsstruktur:

1) Finanzierungskosten des ESM

2) Gebuhr in H6he von 200 Basispunkten auf dasngiesBarlehen

3) Aufschlag in Hohe von 100 Basispunkten fir Daelesbetrage, die nach 3 Jahren noch

nicht zuriickgezahlt wurden

Fur festverzinsliche Darlehen mit einer Laufzeilnvamehr als drei Jahren entspricht die
Marge einem gewichteten Durchschnitt aus der Geldhr200 Basispunkten fir die ersten
drei Jahre und 200 Basispunkten zuztglich 100 Baslden fir die folgenden Jahre.
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